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	【鑫期汇】“10月10日黑色星期五”点评：乱云飞渡仍从容—— 关税战之后，投资更应关注我国的“十五五
	【背景介绍】2025年10月10日周五（北京时间23点始），美股和除贵金属以外的其他大宗商品持续下行
	 表1：相关标的该时段的涨跌统计参考  数据来源 文华财经 华鑫期货研究所
	【原因分析】 
	近期中美贸易关系趋于紧张，美东时间10月10日上午11时左右，美国总统特朗普在社交媒体上发布长文，声
	在我国国庆假日期间，美国海关与边境保护局（CBP）于2025年10月3日正式发布CSMS #6642
	中国商务部、海关总署10月9日发布三则公告，对超硬材料、钬等五种中重稀土，以及稀土设备和原辅料实施出
	其他原因也包括美股获利盘回吐，自4月以来，美股市场持续走强，尤其是科技、AI及MEME股等高风险板块
	【影响分析】
	        昨晚全球金融市场的“黑色星期五”，或使投资者想到今年4月初美国开启超预期关税战时的情
	         我们在上周五的云策略报告中，基于10月份的外围环境不确定因素，对节前持有的组合“I
	而对于本次的影响，我们认为其短期烈度或低于4月份时的情况，股市中可密切关注权重和红利板块，基于这些板
	  【之后更应该关注的是“十五五”规划】
	        党的二十届四中全会将于2025年10月20日至23日在北京召开。此次会议的主要议程包
	“十五五”时期被视为基本实现社会主义现代化、夯实基础并全面发力的关键阶段。在此期间，中国将面临深刻复
	值得注意，在四中全会召开前夕，2025年9月30日至10月7日《人民日报》连续8天刊发了署名为“钟才
	1.对权益类市场的映射
	   表二：“钟才文”八篇文章的梳理  来源《人民日报》、华鑫期货研究所
	2.对大宗商品市场的映射
	1）绿色金属
	文章多次提到“新能源、储能、固态电池”是转型核心。可重点关注：铜（电网、新能源车）、铝（光伏边框+汽
	2）贵金属
	文章 强调“确定性稀缺+人民币国际化”，央行连续 11 个月增持黄金，中长期继续关注黄金，也可作为对
	3）黑色建材
	文章 提示“政策适时加力”，四季度专项债提前下达预期升温。相关品种包括螺纹钢、热卷和玻璃等。  但基
	4）能源化工
	文章提到“全球能源结构重塑+中国开放共赢”， 相关品种如油系品种（SC、燃油）价格延续偏空格局。

